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Los mercados 

necesitan 

reglas para 

prosperar

Mercados tradicionales

•Pesos y medidas

•Moneda

•Regularidad y tamaño

Mercados de carbono

•Unidades estandarizadas y 
fungibles

•Tanta transparencia & 
previsibilidad como sea 
posible
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Pero el 

mercado del 

carbono es 

especial

Sin valor intrínsico

•Una escasez impuesta por 
la regulación

Asignaciones

•Número finito, a menos 
que se permita compensar 
los créditos

•Valioso porque aceptado 
para el cumplimiento



Diseño de mercados de 
carbono
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Instrumento

económico

Escala para maximizar la 
rentabilidad

• Países de toda la UE + EEA & 
Suiza & amplia cobertura

Liquidez es tu amigo

• Cualquier persona puede 
comerciar – ha facilitado la 
cobertura

• Cualquier persona puede 
cancelar las asignaciones -
ONGs lo han hecho
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Decisiones

tomadas con 

relación al 

diseño

Banca

•Siempre permitido

• Incentiva la acción 
temprana

Préstamo

•Sólo dentro del mismo 
período plurianual



Compliance cycle

28 February

Year X Year X + 1

30 April31 March

Free 

allocation 

for year X

28 February

Free allocation 

for year X+1
Reporting 

emissions 

in year X

Surrendering 

for emissions 

in year X

Auctions for year X Auctions for year X + 1
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Pero el 

mercado del 

carbono es 

especial

2 años de emisión antes de 
la primera ‘rendición’

• Hace que las cosas vayan bien

• No puede evitar comportamientos 
de riesgo (vender y volver a 
comprar más tarde)

La UE tiene un exceso de 
oferta estructural

• Pero podría haber una crisis al final 
del período (como ahora al final 
de la fase 3 de la UE, pero hay un 
gran superávit por ahí)



Alta sanción por 
incumplimiento
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