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Ideas

Bloques y retos de los SCE

Los SCE se componen de secciones que en su conjunto garantizan la reduccién de
emisiones al menor coste posible. Cada seccidn se enfrenta a retos diferenciados para
garantizar la integridad ambiental y financiera del sistema.

Cap o cantidad total de derechos * Sobreoferta de derechos (lA)
Calendario de cumplimiento s -
MRV (Monitoreo, Reporte y Verificacion) * Subestimacion de emisiones (IA)

Acreditacion de verificadores

Asignacion de derechos

Registro de derechos de emision
Empleo de offsets

Compraventa de derechos

Acreditacion laxa (1A)

Windfall profits a empresas (IE)
Carbon leakage (IE)
Revenue recycling (IE)

Problemas de ciberseguridad (IE)
Créditos no adicionales (IA)

Fraudes a la hacienda (IF)

Notas: IA: integridad ambiental; IE: integridad econdmica; IF: integridad financiera
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Integridad ambiental (MRVA)

Los SCE consiguen la integridad ambiental mediante un sistema estandarizado de
normas, y un calendario de controles reciprocos entre varios agentes.

- T

Aircraft/installation Competent

operator Authority
Year N-1 Prepare Check & approve Apply for
I monitoring plan maonitoring plan accreditation
1 Jan -
Year N Maintain Accreditation
accredi- [HOCESS
tation
Carry out Inspection and
monitoring enforcement
Prepare Verify
annual verified _
Emissions Emissinnsil Surveillance
31 Dec [=liys report
Year N .
31 Mar Su.bn']it verified
Year N+1 emissions report
Carry out
spot-checks
30 Apr Surrender Accept report or
Year N+1 allowances prescribe real emissions

Source: Adapted from: European Commission EU ETS "Monitoring and Reporting Regulation” Guidance Document 1
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Integridad ambiental (MRVA) (y 2)

El aseguramiento de la calidad de los organismos de verificacion a través de procesos
de acreditacion adecuados resulta clave.
* Estandar para evaluar la competencia de los verificadores: UNE EN/ISO 14065

* EU ETSy MRV maritimo: la acreditacion es competencia del organismo nacional de
acreditaciéon (Reglamento 2018/2067 y Reglamento 757/2015)

Ejemplo de proceso de acreditacion

ES|EN AREA PRIVADA CONTACTO

'" Entidad Nacional de Acreditacién ENAC  QUEHACEMOS  SECTORES  :QUIERE ACREDITARSE? =~ DOCUMENTOS  SOLICITUDES ~ ACTUALIDAD  BUSCADOR DE ACREDITADOS

S e
~ 3 Oz

ﬁ Inicio > Qué hacemos > Mds actividades > Verificadores de gases de efecto invernadero

Verificadores de gases de efecto invernadero

Filtrar por

Sector de actividad

Verificadores de gases de efecto invernadero

Verificacién del Programa CORSIA

En la lucha contra el cambio climatico, se han establecido diferentes mecanismos para log Verificacion del regimen europeo de comercio de derechos de emision de gases de efecto invernadero
compensacion en las emisiones de gases de efecto invernadero (GEI). Todos esos mecanismos

correcto funcionamiento, de la existencia de un proceso de cuantificacion de las emisiones por parte

emisora seguido de una declaracién de su cuantia. Para dotar a esas estimaciones de fiabilidad y co Listado detallado

internacional se exige que dichas declaraciones estén verificadas. Esta actividad es realizada por verif
disponer de la adecuada competencia para realizar esta labor. La norma internacional establecida ¢
entidades de acreditacion puedan evaluar dicha competencia es la norma UNE EN/ISO 14065. AENOR INTERNACIONAL, S.A. (Unipersonal)

BUREAU VERITAS IBERIA, S.L.
Las verificaciones se clasifican en funcién de la naturaleza y alcance de las declaraciones de emision EUROPEAN QUALITY ASSURANCE SPAIN, S.L. (EQA European Quality Assurance)

existentes o bien proyectos de ellas (entonces se denominan validaciones), huella de carbono d LGAI TECHNOLOGICAL CENTER, S.A. (APPLUS)

productos, etc. En particular la llamada “huella de carbono’ recoge todas las emisiones de GEI direc LLOYD'S REGISTER QUALITY ASSURANCE ESPARA, S.L. (Unipersonal)
SGS TECNOS, S.A. (Unipersonal)
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Asighacion gratuita — presentacion

Asignacion gratuita

El benchmarking permite asignar derechos gratis en funcidén de la produccion
histdrica, un valor de referencia y determinados factores de ajuste.

Ejemplo: benchmarking en el EU ETS

Férmula de asignacion gratuita

Nivel histdrico de Benchmark

actividad (EUA por unidad de
(produccién) producto)

Valores utilizados en 2013-2020

MEDIANA
2005-2008 6
2009-2010

10% mas eficiente en
2007-2008

Proyeccidn del 10%
MEDIA mas eficiente en 2016-
2014-2018 2017; entreel 0,76 y el
0,97

Fuente: elaboracion propia

Fuga Carbono
(0-1)

1siFC;entre0,8y
0,3 sinofugade

carbono

1si FC; 0,3 sino
fuga de carbono

Factor Correccion
Intersectorial (CSCF)
(0-1)

Entre el 0,94 de
2013 hasta el 0,81
de 2020

Pendiente de
calculo
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Asignacion gratuita

Asighacion gratuita — niveles de actividad

La falta de control en los niveles de actividad puede dar lugar a windfall profits o
beneficios caidos del cielo.

Ejemplo: control del nivel de actividad en el EU ETS

Periodo Caracteristicas esenciales

No se establecen requisitos minimos de actividad
En la practica basta con emitir 1 tCO, para recibir el 100%

2005-2007 .

y 2008-2012 .
2013-2020 )
2021-2030

Fuente: elaboracién propia

Un Unico nivel histérico de referencia para 8 afios

Se establece un régimen de ceses parciales de actividad. La
actividad del afio n determina la asignacién gratuita del afio n+1
En la practica basta con producir el 51% para recibir el 100%

Se establece un nivel histdrico de referencia para 5 afios
Asignacion dinamica que compara la media movil de los 2
Ultimos afios con el nivel histérico de referencia

En la practica es necesario producir al menos el 85% para recibir
el 100%
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Empleo de offsets — presentacion

La integridad del SCE debe considerar la cantidad y calidad de offsets empleados.

Ejemplo: empleo de offsets en el EU ETS

Periodo Caracteristicas esenciales

2008-2012 * Determinados por cada Plan Nacional de Asignacion
* Diferentes en funcion del pais y del sector
* Empleo de créditos CER y ERU de origen industrial

2013-2020 * Armonizacion y limitacion
* Fijados como porcentaje de la asignacion gratuita (11% de 2008-
2012 en periodo 2008-2020) o como porcentaje de emisiones
verificadas (4,5%, 0 1,5% en el caso de las aerolineas)
* Exclusion de ERUs y de gases industriales

2021-2030 No se permiten (indefinicién ante el Art 6 y los corresponding

adjustments del Acuerdo de Paris)

Fuente: elaboracién propia
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Asignacion gratuita

Empleo de offsets — ejemplos

La integridad del SCE debe considerar la cantidad y calidad de offsets empleados.

Ejemplos de controversias en torno al uso de offsets

CERy ERU HFC23

GS REDD

Fuente: elaboracién propia

Empleo de créditos basados en la destruccion de gases
industriales en 2008-2012

Incentivos indeseados a la sobreproduccion

Ejemplo: https://www.nature.com/news/carbon-credit-scheme-
linked-to-increased-greenhouse-gas-production-1.18238
Exclusion de gases industriales en 2013-2020

Expedicidon de créditos de proyectos en conflicto con
comunidades locales

Ejemplo: https://redd-monitor.org/2016/01/08/global-woods-
plantations-in-uganda-trees-versus-food/

Procedimientos de investigacion



https://www.nature.com/news/carbon-credit-scheme-linked-to-increased-greenhouse-gas-production-1.18238
https://redd-monitor.org/2016/01/08/global-woods-plantations-in-uganda-trees-versus-food/

\_

Integridad financiera
en los SCE
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El fraude carrusel

Fraudes contra la Hacienda

El fraude carrusel consiste en la creacion de una estructura empresarial para
aprovechar que las ventas intracomunitarias se encuentran exentas del Impuesto
del Valor Afiadido (IVA). En 2009 y 2010 se detectaron casos de fraude carrusel en

el EU ETS por valor de 5 mil millones de euros.

>

Empresas

Empresas i i
en la UE -

L

Intermediarios

Fuente: EUROPOL,(2009)
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EL FRAUDE DEL SIGLD

"AL QAEDA ERA UN INVERSOR EN EL FRAUDE FISCAL

Cuando Bin Laden
traficaba con la emision
de CO2 en Europa
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Fraudes contra la Hacienda

El fraude carrusel (y 2)

En 2010 se adoptdé una nueva Directiva para permitir la aplicacién del mecanismo de
inversion del sujeto pasivo en el EU ETS, que entrd en vigor en abril de 2010 y ha
contribuido a eliminar este fraude a medida que los Estados Miembros aplicaban el
mecanismo. Entre tanto contindan los juicios en varios paises de la UE.

Reforma del IVA

MEMBER STATES
SECTORS AT|BE|BG|HR]|CY|CZ DK‘EE‘FI‘FR‘DE‘EL‘HU‘IE‘IT‘LV‘LT‘LU‘MT‘NL‘PL‘PT‘RO‘SK‘SI‘ES‘SE‘UK

Article 199a

A. Transfer of allowances to emit
greenhouse gases as defined in Article 3
of Directive 2003/87/EC of the European |X [X X XX XX | X
Parliament and of the Council of
13/10/03

Actuaciones judiciales en toda Europa
La Audiencia Nacional pide 44,7
millones de fianza al broker

' Lajusticia exige que sea pagador en un caso de fraude de IVA por venta
de derechos de C02; la firma seria responsable civil de un exempleado

Fuentes: Comisién Europea (2014), Cinco Dias (2019)
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El EUA como instrumento financiero

La reforma de la Directiva MiFID de 2014 ha convertido al EUA en un instrumento
financiero (Anexo |, seccién C). Ello dota al EU ETS de supervision y proteccion
procedente del derecho financiero.

* La participacion en el mercado queda restringida a instalaciones, empresas
energéticas, entidades de crédito y empresas de servicios de inversion supervisadas
por la actividad competente.

* Mayor transparencia y acceso mas sencillo a la informacién (por ejemplo, cuanto se
negocia y a qué precio se encuentran los bonos de carbono) para todos los
participantes en el mercado.

* Se amplian las salvaguardias contra el blanqueo de dinero (por ejemplo, controles de
reconocimiento del cliente) a todos los segmentos del mercado del carbono.

e Se aplican elevadas normas de integridad a todos los participantes en el mercado, a
los que se prohibe la manipulacidn mediante practicas como la difusién de
informacidn falsa o supuestos.

* Las empresas con grandes instalaciones reguladas por el EU ETS estan sujetas a
normas mas estrictas sobre la informacidn privilegiada para evitar ventajas desleales
entre los participantes en el mercado.

Fuente: : European Union (s.f)
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EUA como instrumento financiero (y 2)

La apertura de cuentas de comercio queda restringida a actores que actien por
cuenta propia o que sean una Empresa de Servicios de Inversion (ESI) supervisada.

Tipo de participante Exenciones obligacion autorizacion ESI (MiFID I1)

Cuenta de haberes de Regla general: exentos todos aquellos que realicen por cuenta propia compraventa
titular de instalaciéon o de EUA y transferencias para cumplir con sus obligaciones de entrega, conforme al

de operador aéreo EU ETS

Cuenta por defecto Excepcién: obligados aquellos que, ademas del cumplimiento con sus obligaciones
para obligados por Ia de entrega de EUA:

Directiva EU ETS * Realicen transacciones en sus cuentas por cuenta ajena, o

* Presten servicios o actividades de inversion, o
* Usen técnicas de negociacion algoritmica de alta frecuencia

Cuenta de comercio Regla general: obligados a contar con una autorizacién del supervisor

Otros participantes del  Excepcién: excepcidn e obligada notificacidn en los siguientes casos:

mercado * Las transacciones sélo se refieren a compraventa de EUA por cuenta propia, o
(intermediarios, e Las transacciones se refieren a compraventa de EUA por cuenta ajena, para
personas fisicas, clientes o proveedores de su actividad principal, que no es ni la actividad
emp))resas de inversion, bancaria ni la prestacién de servicios de inversion en el sentido de la Directiva
etc. MiFID

Fuente: : MITECO (s.f) -
21
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Registros de derechos

Seguridad en los registros de derechos

La ciberseguridad es un concepto dinamico, que requiere de actualizaciones
permanentes a medida que la tecnologia avanza, y el precio del derecho aumenta.

Evolucion de la seguridad en los registros europeos

Periodo Caracteristicas esenciales

2008-2012 J
2013-2020 *
2021-2030 O

Fuente: : elaboracion propia

Registros nacionales

Transacciones automaticas

Problemas de ciberseguridad en algunos registros

Figura del representante adicional

Cuenta de confianza y establecimiento de plazos de entrega
Procedimiento de autenticacion basado en SMS

Flexibilizaciéon de la figura de roles
App y codigo QR
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EEX Environmental Markets
EUETLS

Webinar sobre Rendicion de cuentas y Transparencia (RT) en el
marco de un Sistema de Comercio de Emisiones
10 Marzo 2021

) eex ) epexspof yeexasia » nodal » ecc »nodalclear ygrexel ) pxe



) eex group

EEX — La bolsa de energia y materias primas de
Deutsche Borse Group

us Europe Asia #GoingGlobal
#1
en trading de
electricidad a
. nivel mundial
'.:I*-'If‘
g Mas de

730

miembros participantes
de 40 paises

17 oficinas en el
mundo

@ EEX AG, 2021



EEX Group
Mercados y servicios

POWER SPOT

FPOWER DERIVATIVES

CLEARING SERVICES

D EEX AG, 2021

) eex group

NATURAL GAS

AGRICULTURAL MARKETS

GLOBAL COMMODITIES

MARKET DATA SERVICES

REGISTRY SERVICES
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Portafolio de productos para mercados de emisiones incluye
todos los instrumentos importantes de cumplimiento legal

Spot Derivados

Mercado primario

Sibasias spol con entrega en af O+

EU Allowances (EUA)

EU Aviaticn Allowances (ELIAA)

Mercado secundario

Trading spof con enfrega en ef D+1 Trading de fturos con entrega desde el D#2 y hasta 8
EU Allowances (EUA) afos en &l fming

EL Aviation Allowances (EUAA) EU Allowances (EUA)

EL Aviation Allowances (EUAA)
EU Allowance (EUA) Dec-Futures

La compensacion vy liquidacion de las transacciones se realiza mediante nuestra
camara de compensacion y liquidacion propia, European Commedity Clearing AG.

& EEX AD, 2021 4
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Mercado pnmarno EUAs

EEX es |la plataforma principal de subastas de derechaos

Beneficios W de emision de carbono en el marco del EU ETS en las
e que 100% de los derechos se venden en mombre de los

acontecimientos Estados miembros de la UE.

destacados:

Mas de 2,000 subastas de emisiones realizadas con
exito desde 2010 a la fecha.

210 subastas con 53 participantes distintos en 2020 con
un wolumen total de 667,479,500 EUAs con un rango de
precios entre €14.60 y €30.92 (promedioc €24.39).

FProceso de enfrega de los derechos simplificado para
los participantes a traves de una interfaz directa
eficienta.

Conexion directa y continua con los mercados
secundarios posible.

Sistema de subastas MT seguro y confiable con un
historial de desempeno exitoso.

Asistencia y soporte local a los participantes.

Contribucion activa con partes interesadas (ejemplo,
asociacion con el Banco Mundial para la preparacion del
mercado, asociacion con NZX mercado Mueva Zelanda,
ete. )

B EEX A0, 2021 ]
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EU ETS Subastas

1 Eu subastas (EEX)

= Subastas para 25 Estados Miembros de UE +
paises EEA/EFTA (Morusega, Islandia,
Lischtenstein}

= Semanales los dias Lunes, Martes, Jueves a las
11 am CET

2 DE subastas Alemania (EEX)

*» Semanales los dias Viermnes a las 11 am CET

3 PL subastas polonia (EEX)

= [Distintos Miercoles a las 11 am CET

EEX cubre el volumen total de derechos de emision que se subastan en Europa.
Plan 2021: ~771 millones EUAs en 223 subastas

L EEX AG, 2021 g
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¢ Quien puede participar en las subastas de
emisiones?

De acuerdo al régimen de comercio de derechos de emision de la UE
(RCDE UE), los participantes elegibles son:

+ Compradores por cumplimiento de obligaciones legales
(operadores de instalaciones fijas, operadores aéreos)

+  Empresas de inversion e instituciones de crédito

v Agrupaciones comerciales de compradores por cumplimiento de
obligaciones legales

+ Otros intermediarios autorizados especificamente por el Estado
Miembro de origen

Deben cumplir con los requerimientos de admision de la UE y EEX:
+ Establecimiento en la UE (excepto compradores por cumplimiento)

+ Apertura de cuenta en el Registro de la Unidn quien garantiza la
contabilidad precisa de todos los derechos de emision, la solicitud
se envia al administrador nacional (ej. RENADE Espaiia)

+ Contar con una cuenta bancaria designada

i@ EEX AlG, 2021 a




Caracteristicas principales de las subastas EU ETS

D p subastado EU Allowances validos para cumplimiento legal de la fase 4 del EU ETS (2021-2030)

[ : Juld gl (o 500 EUAs = 500 tCO2eq = 1 lote

al 0 EUR 0.01 por EUA

i =it Entrega contra pago

9:00-11:00 am CET ~11:01 am CET ~11:10 am CET Dia laboral +1

De ronda unica: Determinacion del precio de liguidacion: Publicacion: Pago:

* Las ofertas son enviadas |+ Las pujas se clasifican en orden descendente del |- 5e publican los resutaldos | * Se realiza desde el
durante la franja de precio ofertado. en el sistema M7 yen la Miembro Liquidador del
tiempo determinada para |+ Las pujas vinculadas se clasifican mediante una web de EEX participante hacia ECC
ofertar, 3-11 am CET, seleccion aleatoria de acuerdo con un algoritmo
directamente en el * Se agregan los volimenes ofertados, comenzando .
sistema de subastas M7 | por la puja mas alta Fﬂﬂl i
o indirectamente al EEX |- El precio gue iguala los volimenes de oferta TFEIB“EEEI"E?EE dm di]
Helpdeszk o via un rezsumidos o superan el volumen de derechos de E:";En dei.deEEgCC al s
intermediario. emision subastados establece & precio de Hicipant d

compensacion de la subasta para todos los participante {comprador)

Oferta sellada: postores seleccionados.

* Las ofertas son enviadas Preci iforme:
sin ver las oferias de TECIO UNTorme: ) . i
- * Todos los postores exitosos pagaran el mismo
otros parlicipantes. . ST
precio de liguidacion que resulte en la subasta.

D EEX AG, 2021 4




Plataforma de subastas M7

= Intuitiva y facil de acceder via Internet

= Transacciones, ordenes/pujas, reportes disponibles después de la subasta
= M7 Video tutorial

}eex group
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Determinacion del precio de liquidacion

Ejemplo: Subasta de 1 million de EUAs

Libro de 6rdenes Libro de 6rdenes
Tras el cierre de la sesion Clasificadas por precio
|F"u'|adc:+r Precio 1'|.|"D|IJ[T'IEH‘ |F"u'|adc:+r Precio Volumen Asignacio n\
A 522 € 100.000 G 25 € 1.000 1.000
B b 24 € 25.000 B 524 € 25000 25000
C 18 € 300.000 H 24 € 5000 5.000
D 4.00€ 1.000.000 F h23 € 75000 75000
E 10 € 500.000 A h22 € 100000 100.000
F h23 € 75.000 J 5,20 € 300.000 300.000
G 2B € 1.000 C 5,18 € 300000 300.000
H b 24 € 5.000 ‘E 5,10 € H00._000 *194.000
| 490 € 150.000 | 490 € 150000 0
L 20 € 300.000 D 400 € 1.000.000 0
Total 2.456.000 Total 2.456.000 1.000.000

- Elvolumen total se asigna a un precio de liquidacion de subasta de €5.10 por EUA
- El pujador ,E* establece el precio para todos los pujadores, siendo este el aitimo comprador exitoso

- Sihay mas de un pujador sobre el precio de liquidacion: Distribucion aleatoria del resto del volumen a
un pujador

L EEX AG, 2021 1




»eex group

. Como acreditarse para participar?

Opciones accesso directo — pujar directamente con EEX

Full Membership Auctiﬂ n-Only Membership - System
-Cg) (1) g ) g E: I @Em:‘ssims:ﬁ.uc:mns via M7 Auction System

EEnvimnmental Markets Membership ‘ EAuctinn-Dnlyr Membership - Helpdesk

(E) Emissions: Auctions and Secondary Market lﬂ") Emissions: Auctions via Market Operations

- Costes de membresia anual variados

- Mismas comisiones: 2.82 €/ktCO2 exchange + 0.56 €/KtCO2 clearing = 3.88 €/ktCO2

= Mismos criterios de admision excepto para Ay B capital suscrito del participante >50k€
= Certificarse como Trader de EEX excepto para D

= Firmar acuerdo con un Miembro Liquidador de ECC

= Completar documentacion de admision (KYC, etc.)

Accesso indirecto — pujar a traves de un intermediario

Py Intermediarios pueden presentar ofertas en nombre propio y en
Intermediario nombre de clientes de conformidad con el art. 18 del Reglamento
Emissions: Auctions via Infermediaries de subastas.

= Acuerdo bilateral

L EEX AG, 2021 12
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EEX coopera con y es monitoreado por distintas
autoridades supervisoras

Market Surveillance (Hist) BMetzA (D)

Exchange supervisory (SMWA) l CRE (F)

Exchange Council ElCom (CH)
BaFin (D) E-Control (A)
ACER (EL) Dte (NL)
European Commission ESMA (EL)
German Environment Agency AFM (ML)
(Umwelthundesamt — UBA)

AMF (FR)
CFTC (USA)

FINMA, (CH)
MAS (5G)

FCA (GB)

Federal Cartel Office

D EEX AlG, 2021 14




Las operaciones de la bolsa estan gobernadas por
el derecho publico

Derecho publico Sanctions
Commitee
Exchange Exchange Market
Council — Management | surveillance
Fepresenta los participantes Gestiona el intercambio Ejecuta control continu
de los mercados; toma dianioc del negocio
decisiones sobre el
| reglamemnto
- Supervisa

Derecho privado

SUPEWiSDr}f Manag ement
Board Board
Representa a los accionistas Desempefia las operaciones diaras del grupo

D EEX AG, 2021 15



Importancia de operar en bolsa y camara

Estandanzacion

Infraestructura

Simplificacion

Automatizacion

Acceso a participantes y concentracion
de liquidez

Formacion de precios transparente y
Justa

Eliminacion del riesgo de incumplimiento
e insolvencia de la contraparte

La subasta es un proceso abierto,
transparente, armonizado y no
discriminatorio gracias a la anonimidad y
la regulacion vinculada al proceso

D EEX AG, 2021

Anonimidad Transparencia

No discriminacion
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Muchas gracias!

Alvaro Ruben Reyes Diaz

Senior Sales Manager

E-mail | Eikon ID: alvaro.reyesdiaz@eex.com
Phone: +34 91 418 5004

Torre Europa | Paseo de la Castellana 95-15° | 28046 Madrid
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Por encargo de:

SISTEMA DE 4 Ministerio Federal -
MEDIO AMBIENTE Llla' COMERCIO DE g I Z Snyun @ da Vo Anblerts, Foecin o f ot Factor

EMISIONES Zusammenarbeit (61Z) GmbH coz

de la Republica Federal de Alemania

Dudas y Comentarios

Mantener Durante los espacios
" microfonos y Preguntasy de discusion
camaras apagados comentarios a “levanta la mano”

durante la sesion. través del chat. para participar.




